


“Guía para la inversión a largo plazo” . Jeremy Siegel.



“Yo soy conservador, por eso invierto en 

renta variable”

Iván Martín
Director de Inversiones de Magallanes Value Investors





Fuente: Strategas/Ibbotson. J.P. Morgan Asset Management



DIVERSIFICACIÓN









“La diversificación basada en factores es 

más efectiva para reducir la volatilidad 

que la diversificación en activos”

Antti Ilmanen and Jared Kizer
“The Death of Diversification has been greatly exaggerated”. 2012.



Fuente: “Your complete guide to factor-based investing”. Berkin & Swedroe. 2016.



CORRELACIÓN

Fuente: “Your complete guide to factor-based investing”. Berkin & Swedroe. 2016.



Fuente: “Fact, Fiction, and Factor Investing”. Michel Aghassi, Cliff Asness, Charles Fattouche and Tobias J. Moskowitz. Enero 2023.



Fuente: “Fact, Fiction, and Factor Investing”. Michel Aghassi, Cliff Asness, Charles Fattouche and Tobias J. Moskowitz. Enero 2023.



Fuente: “Diversification Strikes Again: Evidence from Global Equity Factors”. Research Affiliates



Fuente: “Fact, Fiction, and Factor Investing”. Michel Aghassi, Cliff Asness, Charles Fattouche and Tobias J. Moskowitz. Enero 2023.







Por muy conservador que seas, nada 

protege 100% tus ahorros, tanto si inviertes 

como si no 
Tus propios sesgos pueden hacer que consideres algunos riesgos 

más probables que otros y te protejas solo de algunos pero no de 

otros. ¿Por qué sólo ves el riesgo en la renta variable?



“Si lo que quieres es vivir 100 años, 

vacúnate contra el azar”

Joaquín Sabina
Canción: “Pastillas para No Soñar”
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