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¿Quiénes son los

Commodity Traders? 

Las materias primas (trigo, petróleo, carbón, gas, 
fertilizantes y un largo etc...) 'normalmente' no se 

producen donde más se consumen y/o demandan. 

Necesitamos industry players que asuman ese rol 
con sus riesgos implícitos (y sus beneficios).  

Who? 
Los commodity traders (CT).
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7 Sisters

OPEC

Comentarios

China driver

Oil: final del oligopolio y nacionalizaciones: CT toman relevancia.

Desintegración del estado. Caos. CT toman el mando de los

recursos naturales a cambio de financiación.

Superciclo, supply issues. CT conectando Africa - China

Disolución 

URRS

Is Trading over?
Asset control: para fletar hay que ser shipper o receiver? La 

actividad se basa en volumen y escala. Crecimiento WS/LCs.

Acceso público precios FOB. Margen y control en Shipping en

posiciones CFR. 

CT como

Charterers







• Precios commoditie; falta de inversión en oferta (ESG, 
demonización solid fuels). Fletes firmes en tankers 
Viene dry.

• Covid - MV Europe/Glencore, congestión, guerra. 
• CT como Fletadores y Operators (carriers).
• Sanciones, trade disrupcions. 
• Tipos en subida, exceso deuda, inflación. Recesión? 
• CT como mineros, productores y/o 'no traders'?.
• Financial constrains/margin calls/casualties?. 

• Futuro CT: democratizacion info, proteccionismo, 
cambio climático, diversidad, clientes-compradores
creando sus propios departamentos de trading: Cofco, 
Unipec y otros. Supply security.

Situación actual y previsión



$ 256B

Ingresos

2022

cobre, cobalto, zinc, nickel y 

carbón (con una produccion

+ 103mill tons)

$ 318B

Ingresos

2022

abt 7 mill bpd 

abt 5,000 fixtures

200-250 TC vessels

Actores clave en la economía global

$ 165B

Ingresos

2022

155k empleados

700 barcos fletados

$ 505B

Ingresos

2022

abt 8 mill bpd 

LSC 46 tankers

6500/7000 fixtures

300-350 under control

Para poner estos

números en contexto

en 2022:

Microsoft generó

unos ingresos de 

$ 204B 

Meta/Facebook 

$ 116B

Alphabet (Google)

$ 282B 

PIB España 2021

€ 1.3T 



Podcasts/Youtube:

• How the Federal Reserve Broke the American Economy w/ Christopher Leonard
• https://podcasts.apple.com/us/podcast/we-study-billionaires-the-investors-podcast-network/id928933489

• Gas - Carlos Mora
• https://www.youtube.com/watch?v=95wFE82a-Ao

• Tankers + con Alberto Ayuso
• https://www.youtube.com/watch?v=yCbMn9EcjMY

• El Superciclo del OIL & GAS - Con Gabriel Castro
• https://www.youtube.com/watch?v=ycrlzTo1LmU

• Fundamentos del mercado de gas natural. Las razones de una crisis energética - Value School
• https://www.youtube.com/watch?v=ott9Uo86lrg

un poco más ... 
Libros:

• Libros:

• The World for Sale (Javier Blas/Jack Farchy)

• Kochland (Christopher Leonard)

• The Smartest Guys in the Room: The Amazing Rise and Scandalous Fall of Enron (Bethany McLean)

• Numbers Don't Lie: 71 Things You Need to Know About the World (Vaclav Smil)

https://podcasts.apple.com/us/podcast/we-study-billionaires-the-investors-podcast-network/id928933489
https://www.youtube.com/watch?v=95wFE82a-Ao
https://www.youtube.com/watch?v=yCbMn9EcjMY
https://www.youtube.com/watch?v=ycrlzTo1LmU
https://www.youtube.com/watch?v=ott9Uo86lrg




Endnotes
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