HUGO NAVARRO

DIRECTOR DE INVERSIONES DE ALOS GESTION
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ALOS AV, es una boutique financiera lider, nacida el 17 de julio del 2018 que ofrece una amplia gama de
recursos de inversion a clientes particulares e institucionales.

Nuestro principal objetivo es preservar y hacer crecer el patrimonio de nuestros clientes,
basandonos en los mas de 25 afos de experiencia y un enfoque de puro de tipos de interés y
la gestion de sus diferentes ciclos.

Con la trayectoria de nuestro equipo gestor en entidades nacionales e internacionales, logramos un equipo
polivalente y complementario.

Ofrecemos una cartera diversificada de estrategias que nos permite obtener el mejor retorno
con la volatilidad mas ajustada a cada escenario o ciclo de tipos de interés.
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.VARIABLES QUE INFLUYEN EN LOS TIPOS DE INTERES
ALOS GOBIERNOS

POLITICA MONETARIA DE LOS BANCOS CENTRALES. TIENEN UN MANDATO DE CONTROL DE PRECIOS
(INFLACION). NO SIEMPRE ES ASI

LA EVOLUCION DE LAS DIVISAS DE LAS DIFERENTES ZONAS GEOGRAFICAS AFECTA A LAS DECISIONES DE

TIPOS DE INTERES PARA DEFENDER LAS MONEDAS. TURQUIA, BRASIL....
INFLACION. NO ES LO MISMO QUE ESTA VENGA POR EL LADO DE LA DEMANDA QUE POR EL LADO DE LA
OFERTA

CRECIMIENTO. ENFRIAMIENTO O CALENTAMINETO DE LAS ECONOMIAS. CICLICO M
LOS ULTIMOS ANOS HEMOS VIVIDO UNA REPRESION FINANCIERA NUNCA VISTA. SUS CONSECUENCIAS
SON DESCONOCIDAS

PERO LA POLITICA MONETARIA AFECTA A LA ESTRUCTURA DE LA CURVA Y ESO GENERA OPORTUNIDADES

DE GESTION.

4@ ALOS INTERMEDIACION AV @ ALOSGESTION.COM 22.09.23 &—




- MERCADOS RENTA FIJA

CUPON: Los intereses que recibe el inversor, tanto de forma explicita (anual, semestral...) como implicita
cuando es la diferencia entre el valor de compra y el valor final de amortizacion.

0BL 2.2 04/13/28 #187 (R

Params -

94 & Notes

25) Descripcion de bono WISyl NI )

Péginas

11) Info del bono
12) Mas info

13) Reg/Impuesto
149 Clausulas

19

16) Ratings

17 Identificadores
19 Bolsas

19 Partes inv

20 Tarifas, restric

1) Cupones

Enlaces rapidos
3 ALLQ
1) QRD
3 TOH
30 CACS
30 CF
N Noticias
) HDS  Tenedores
66) Enviar bono

Precios
Resumen ctd
Historia oper
Accion corp
Registros

Informacion de emisor
Nombre  BUNDESOBLIGATION
Industry Tesoreria (BCLASS)
Informacion de valor
Mkt Iss  EURO-ZONE
Pais/reg DE
Ranking Unsecured
Cupon ~ 2.200000
Frec  Anual
Base  ACT/ACT
Vence  04/13/2028
BULLET

Iss Yield 2,220
Calculo  (60)GERMAN BONDS
Auction Date

Fecha de devengo

1ra liquidacion

ler cupon

AUCTION 05/09.

EUR
187
Fijo

Divisa
Serie
Tipo

Precio  99.92000

01/17/2023
01/19/2023
01/19/2023
04/13/2024

—@ ALOS INTERMEDIACION AV e ALOSGESTION.COM

Py 1/13 Descripcion de valor: bono

99 Compr  96) Vender

Identificadores

FIGI

ISIN
Nimero ID
Ratings
Fitch
DBRS
Enfoque

BBG01C9502P9
DE000BU25000
IM3221490

AAAU
AAAU
ARA

Emision y operacion
Emitido/Vigente
EUR 25,000,000.00 (M) /
EUR 25,000,000.00 (M)
Minimo/Incremento
0,01/ 0.01
Nominal 0.01
Contable

Bolsa ALL GERMAN SE

SGLT 0 09/06/24 Corp N byT=e

Params

RSN R0 OB 26) Descripcion de emisor

Péginas

11 Info del bono
1) Mas info

13) Reg/Impuesto

16) Ratings

1) Identificadores
18 Bolsas

19 Partes inv

20 Tarifas, restric

2 Cupones

Enlaces rapidos

3D ALLQ  Precios

1) QRD  Resumen ctd
39 TDH
39 CACS
30 CF
3N
39 HDS
6) Enviar bono

Historia oper
Accion corp
Registros
Noticias
Tenedores

Informacion de emisor

Nombre  SPAIN LETRAS DEL TESORO
Industry Tesoreria (BCLASS)
Informacion de valor
Mkt Iss  EURO-ZONE
Pais/reg ES

Ranking Unsecured
Cupon 0

Frec
Base
Vence
BULLET
Iss Yield 3.670

Calculo  (730)SPANISH T-BILLS
Auction Date

Fecha de devengo

1ra liquidacion

ler cupon

Divisa
Serie
Tipo

ACT/360
09/06/2024

Precio

09/05/2023

09/08/2023

pg 1/13 Descripcion de valor: bono

94 & Notes

95 Compr

96) Vender

Identificadores

FIGI
ISIN
Numero ID
Ratings
EUR
12M
Cupdn cero

BBGO1HD924W1
ES0L02409065
237249171

96.42200  Emision y operacion
Emitido/Vigente

EUR
EUR

3816,430.00 (M) /
3.816,430.00 (M)

Minimo/Incremento

Nominal
Contable
Bolsa

1,000.00/ 1,000.00

1,000.00

SEND

22.09.23 &—



MERCADOS RENTA FIJA

Yield (rentabilidad): Es el retorno que tenemos del bono si lo compramos al precio indicado y lo
mantenemos hasta el vencimiento y no se produce ningun evento de crédito.
Pedir acceso ~

Il 11:10:08 ALLX Sobrep tfio Axe Cmb comp/vta

SRVl OBL 1.3 10/15/2027 #186 R cEEI $94.338 / 94.380

Params ~

99 Intercambiar

2.797 J 2.786 11:10

# Cmb filtros

PCS
CBBA
CBBT
BVAL

DZBK
NOLB
HVEG
MZHO
ABNX
LBBV
HELA
BAYL
SMFG
DEKA
LBP
NXIG
e
GETX
TRDG
QTX
BGN
ICEB
BAAD
STGT
DUSS
EXCH

Empresa

CBET TCA Adjusted
FIT COMPOSITE

BVAL (Puntuacion: 1.
Ultima operacion

DZ BANK

NORD LB

UniCredit Bank AG
MIZUHO INTL

ABN AMRO BANK N.V.
LBEBW Stuttgart
HELABA AUTO EX
BAYERNLE ONLION
SMBC NIKKO CML
DEKABANK

La Banque Postale
NATIXIS GOVT AUTOEX

INTESA SANPAOLO IM..

GETTEX
TradeGate
Quotrix Exchange

BELOOMBERG GEMERIC ...

ICAP Info Services
Baader Bank AG
STUTTGART EXCHANG...
DUSSELDORF EXCH
EXCHAMNGE TRADED

PrcBid / PrcAsk

97.607 / 97.
97.597 / 97.
97.711 / 97.
97.619
97.597 / 97.
97.585 / 97.
97.595 / 97.
97.6018 / 97.
97.595 / 97.
97.575 / 97.
97.589 / 97.
97.604
S 97.
97.605 / 97.
97.595 / 97.
97.576 / 97.
97.535 / 97.
97.609 / 97.
97.609 / 97.
97.608 / 97.
97.597 / 97.
97.5523 / 97.
97.599 / 97.
97.605 / 97.
97.610 / 97.
97.600 / 97.

624
632
715

632
645
629
6378
636
655
639

629
625
638
656
695
617
617
618
632
6123
639
615
620
620

RndBid / RndAsk

2.764 / 2.76C
2.766 / 2.758
2.739/2.738

NSNS SN
|
ERGEGEGEG]

. T T
| | =]
I 00

s

S St S S
J

2.756

~

~

2.766

.y
/
/
.y
.y
J,-"

2.758

TrioB{MM) x TrhioA{MM)
25x 25
x
x

099
25x 25
25x 25
15.5x15.
10x 10
10x 10
10x 10
25x 25
20x 20
10x 10
10x 10
10x 10
10x 10
10x 10
2.5x2.5
25x.25
25x.25
>
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6D). MERCADOS RENTA FIJA

Duracion: Es la media ponderada de los tiempos en los que se reciben los flujos de caja de los bonos,
descontados al tipo de interés. Al descontarlos al tipo de interés de mercado nos mide la sensibilidad que

tiene el bono a los cambios en los tipos de interés.

Dur aciSmn Aanmal i =i = Para OBL2.2 28 #187

97 .675
_ 9/27/23 A FUTURD —————————————
BMRK

82
.80{100.0
.78
.76
.74

NP WWNNRER
b\JbeJbeJbeJb

1.

1.
2.
2.
3.
3.
4.
2.

75 - 676
Il Tradicional iConvencioén rend fijo?zf
V]
C-Pers
V-Rend desv estd
27 bp/ano

q
Duracidn

OBL 1.3 10/27 #186
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.PROCESO INVERSOR: MODELO IRPT

EN BUSCA DEL RIESGO ASIMETRICO

o1 FITRO CUANTITATIVO DE ACTIVOS.

IRPT
OBIJETIVOS
02
MOMENTUMYENTONOMACKS 1. Maximizar rentabilidad por unidad de riesgo.
2.Alpha: simple pero que se pueda identificar en el medio plazo
03 GRADO DE CONVINCION frente a un asset allocattion tradicional y pasivo.
3.Sensibilidad a tipos de interés ajustada y casi nula por la
04 MODELIZACION CARTERA tipologia de estrategias.
4. Volatilidad: Inferior al 5%
05 IMPLEMENTACION

4‘ ALOS INTERMEDIACION AV e ALOSGESTION.COM 22.09.23 &—
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SPREADS

CENTRALES VS. PERIFERIA A TREATEE GO

USA, ALEMANIA, FRANCIA

SPREADS
PERIFERIA VS. PERIFERIA

« ESPANA, ITALIA, PORTUGAL

SPREADS
CURVAS TIPOS DE INTERES
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SPREAD CURVAS
TIPOS DE INTERES

(MACRO |IDEA)
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@ Spread Curvas de Interés (POSITIVIZACION)
ALEMANIA 5YRS / 30YRS

%,

1M 3M 6M YTD 1A 28

Segui Anot
Bl ALEMANTA 5-30 ANOS eguir notar

i_1 ECB Main Refinancing Operations Announcement Rate

‘ 2002 ‘ 2003 | 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 | 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 | 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘




Spread Curvas de Interés (POSITIVIZACION)
ALEMANIA 5YRS / 30YRS

ALES/30 U Index 96) Acc + 97) Camb ~ Grafico de lineas

09,/29/1993 = 09,/22 /2023 ]= .’ = Med mov .+ Eventos clave
ALEMANIA 5-30 ANOS PRICE[GDBR30 Index] - P.. Ultimo precio.1380 +.0240 +21.05% Volumen 38
1D 30 1M 6M YID 1A 5A Mix Mensual v |~ Tabla + Datos pertinentes -

Seguir Anotar Moticias Z0oom W i e 0.1372
Maximo al 01/31/97 2.1820 |

Promedio 1.1591

Minimo al 06/30/23 -0.1611

SMAVG (50) 04908

SMAVG (100) 0.8872 [ 2.0000

M SMAVG (200) 1.1258

- 1.5000

= 1.0000
0.8872

= 0.0000




Spread Curvas de Interés (POSITIVIZACION)
ALEMANIA 5YRS / 30YRS

el 1sll GDBR30 Inde>ll- RERELCE GDBRS Index [ELNTRERT No=11)1 10

Datos v = Datos Sl 09/30/2008 [=lll 09/22/2023 [=
Normalizar [FEladigll - EDBDEY Calc Bl

Mult Const

i 30 1M 6M YID 1A 5A Max Mensual ¥

Hi: 4.504 Seguir

Anotar

Mult Const
Tabla

Noticias

Loom

Ultime precio

B GDBR30 Index 2.890 |

B GDBRS Index ~2.748

=37.08%

Regresion

= 5.000

3.007 8

100

= 50

Corr

Analisis de Spread

Afiadir estudios o event

Ultimo
Mediana
De prom

Resumen de spread
14.2311
119.7475
-105.5163
129.2397
52.7701
-1.9995
6.0773
196.271
-16.115

o 2311
i - U -l

2009 | 2010 | 2011 | 20EWERYEEE | 2014 | 2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022 2023




Spread Curvas de Interés (POSITIVIZACION)
ALEMANIA 5YRS / 30YRS

0BL 2.2 04/13/28 #187 Corp 97) Parametr... » Ratios de cobertura de renta fija

05 Compr 29 Vender
Fecha ops 09/22/23 2  Fecha calculos 04/13/28|= Precio calculo 100.000
Fecha lig 09/26/23][s! Nominal par MM (10,000,000 EUR) Rnd beta

D Act

Mostrar contratos diferidos ™ Cmb valores proxy Tipo riesgo futuros(Wig=ne *

Valor Prec Hg Rat Num FutValor proxy Factor C Riesgo

s

OBL 2.2 04/13/28 #187 Corp 97.604 4.160
11 ERZ3 3MO EURO EURIBOR Dec23 05.99 166 0.25
12 DUZ3 EURQ-SCHATZ FUT Dec23 104.928 210 BKO 3.1 09/18/25 0.95224 1.98
13 OEZ3 EURD-BOBL FUTURE Dec23 115.915 770BL 2.4 10/19/28 #1 (.851665 5.43
14 RXZ3 EURO-BUND FUTURE Dec23 129.63 40 DBR 1.7 08/15/32 0.715464 10.42
15 UBZ3 EURQ-BUXL 30Y BND Dec23 16 DBR 1 %, 08/15/48 @ 0.573621 25.28
10 #*UBZ3  |EURO-BUXL 30Y BND Dec23 16DBR 1 %, 08/15/48 0.573621 25.28
17) «IKZ3  Euro-BTP Future Dec23 47 BTPS 4.35 11/01/33  0.884134 8.85
1§ #RXZ3  |EURO-BUND FUTURE Dec23 . 40 DBR 1.7 08/15/32 0.715464 10.42







Spread Centrales vs Periferia (RISK ON/OFF)
ALEMANIA vs ITALIA 10YRS

M 3M 6M YTD

B ALEITA 4 -Seguir -+ Anotar Zoom

|_I EURO STOXX 50 Price EUR

AN u'/_\/\”

\VayveR
MV Mﬂ\ WS i
ity ~ s L

2019 2020 2021




@ Spread Centrales vs Periferia (RISK ON/OFF)
ALEMANIA vs ITALIA 10YRS

ALEITA U Index 96 Acc + 97) Camb ~ Grafico de lineas
09/29/1903 =484 09 /22 /2023 =] * E Med mov . Eventos clave

ALEITA PRICE[GBTPGR10 Index] - .. Ultimo precio Volumen 26
i 30 1M 6M YID 1A 54 Mix Mensual v |~ Tabla <+ Datos pertinentes ~  [yElsiiglstlier=
Seguir Anotar = Noticias Z00Im

M Ult precio 1.8004 [
Maximeo al 03/31/95 6.2150
Promedio iy
Minimo al 11/30/04 0.0870
SMAVG (50) 1.5911
SMAVG (100) 1.6761 |

B SMAVG (200) 1.7298

b 18004




ol sl GBTPGR10 Incill- B

Datos

Mult Const

[

1D 3D

"-, -
"\.—\____._..

Ultimo prc_ g

MM oM YTD 1A

Hi: 7.108

|
=

Spread Centrales vs Periferia (RISK ON/OFF)

= Datos

ALEMANIA vs ITALIA 10YRS

Mult Const

Tabla

54 Max

Mensual »
Seguir

Anotar

Vend [ehl:&0iIBGLID4 70 Acc + 97) Camb ~
Ml 09/30/2008 [=Ell 09/22/2023 [=

Normalizar Elaigll -~ EGNNY Calc Bl

Noticias

Foom

Ultimo precio
B GETPGR10 Index 4.537
M GDBRI10 Index 2.736

+7.32%
N m—

Regresidon

Corr

Analisis de Spread

Afiadir estudios o eventc

=7.000

Ultimo
Mediana
De prom

Mediana

6000

=5 (W)

DesvEs

=~
o

2,000

= 1.000

= 0.000

Resumen de spread

180.1283
187.2839
-7.1556
160.0832
88.8114
-0.0805
60.221
527.9808
/5.448

Low: 75.448

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016 | 2017 | 2018 | (EFEREEIO20 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024




Spread Centrales vs Periferia (RISK ON/OFF)
ALEMANIA vs ITALIA 10YRS

DBR 2.6 08/15/33 Cor 97) Parametr... ~ Ratios de cobertura de renta fija

53 Compr 5 Vender
Fecha ops 09/22/23 <  Fecha calculos 08/15/33 sl Precio calculo 100.000
Fecha liq 09/26/23]= Nominal par MM (10,000,000 EUR) Rnd beta

D Act

Mostrar contratos diferidos ™ Cmb valores proxy Tipo riesgo futuros{Sigg=ae *

Valor Prec Hg Rat  Num FutValor proxy Factor C Riesgo

s

DBR 2.6 08/15/33 Corp 08.82 8.504
11) ERZ3 3MO EURO EURIBOR. Dec23 : 34.02 340 0.25
17 DUZ3 EURO-SCHATZ FUT Dec23 104.933 4.29 429 BKO 3.1 09/18/25 0.95224 1.98
13 OEZ3 EURO-BOBL FUTURE Dec23 1.56 156 OBL 2.4 10/19/28 #1 0.851665 543
14 RXZ3 EURO-BUND FUTURE Dec23 g 0.82 82 DBR 1.7 08/15/32 0.715464 10.42
15 UBZ3 EURO-BUXL 30Y BND Dec23 X 0.34 34DBR 1%, 08/15/48 0.573621 25.27
16 «UBZ3  |[EURO-BUXL 30Y BND Dec23 ) 0.34 34DBR 1% 08/15/48 0.573621 25.27
17) #IKZ3 Euro-BTP Future Dec23 . 0.96 96 BTPS 4.35 11/01/33 0.884134 8.85
18) «RXZ3 EURDO-BUND FUTURE Dec23 0.82 82 DBR 1.7 08/15/32 0.715464 10.42




'EVOLUCION DE LA GESTION

MGAHOR SM Equit Parametros [4 Retornos comparativos
Interv [EJEVERIE]S - (EEEEIE Plazo DENREEEEE" Periodos 1825 dia(s) Tabla

Divisa Cambio en precio Retorno fot Diferencia kq anual
] MGAHOR SM Equity 11.37% 11.37% 22.13% 2.18%
] 1GLO LN Equity

364 364 14.39% %

* Rentabilidad YTD a SEP23: 1,85%.

M M oM YID 1A A 3A S5A 10A

B Pentathlon FI Seguir ./ Anotar
i___i 1Shares Global Govt Bond UCITS ETF
... Carmignac Patrimaine

N Pl
RENTABILIDADES ANUALES OTROS d.u,ﬁwf \/
VEHICULOS L -
ANO 2021 +4.30%
ANO 2022 +6,78%
YTD 2023 +1.85%

4@ ALOS INTERMEDIACION AV e ALOSGESTION.COM



EVOLUCION DE LA GESTION

Seguir Anctar Z00m
B Pentathlon FI g

i_1iShares Global Govt Bond UCITS ETF

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
e ALOS INTERMEDIACION AV e ALOSGESTION.COM




Este mensaje y cualquier archivo anexo puede contener informacién
confidencial; la informacion en él contenida esta dirigida exclusivamente a su
destinatario. Si usted no es la persona destinataria, le advertimos que
cualquier copia, distribucion o almacenamiento estan prohibidos y
sancionados por la Ley. Si recibe este mensaje por error, le rogamos
notifique de inmediato y proceda a borrarlo.

En cumplimiento del Reglamento General de Proteccion de Datos y Ley
Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccién de Datos Personales y
garantia de los derechos digitales se informa al usuario que sus datos de
caracter personal estan incluidos en el registro de actividad del tratamiento

de titularidad de ALOS INTERMEDIARIOS A.V. El usuario podra ejercitar los
derechos de acceso, rectificacidn, supresion, oposicidn, limitacion y
portabilidad de sus datos dirigiéndose mediante comunicacion a la direccién
de correo electrénico info@alosgestion.com o bien por correo postal a Alos
Intermediarios AV, C/ Nufiez de balboa, 9 - 12 derecha, 28009 Madrid,
Espafia. También pueden ejercitarse estos derechos en los términos que la
normativa aplicable establece y que pueden ser consultados en
www.rggpd.com.

Para visualizar nuestra Politica de privacidad y de proteccion de datos de
caracter personal, por favor, siga el siguiente enlace:


mailto:info@alosgestion.com

HUGO NAVARRO

DIRECTOR DE INVERSIONES DE ALOS GESTION
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