


2

ESPECIALISTAS EN RENTA FIJA.

ALOS AV, es una boutique financiera líder, nacida el 17 de julio del 2018 que ofrece una amplia gama de 

recursos de inversión a clientes particulares e institucionales.

Ofrecemos una cartera diversificada de estrategias que nos permite obtener el mejor retorno 

con la volatilidad mas ajustada a cada escenario o ciclo de tipos de interés.

Con la trayectoria de nuestro equipo gestor en entidades nacionales e internacionales, logramos un equipo 

polivalente y complementario.

Nuestro principal objetivo es preservar y hacer crecer el patrimonio de nuestros clientes, 

basándonos en los más de 25 años de experiencia y un enfoque de puro de tipos de interés y 

la gestión de sus diferentes ciclos.
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ALOS GOBIERNOS
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POLÍTICA MONETARIA DE LOS BANCOS CENTRALES. TIENEN UN MANDATO DE CONTROL DE PRECIOS 
(INFLACIÓN). NO SIEMPRE ES ASÍ01

LA EVOLUCIÓN DE LAS DIVISAS DE LAS DIFERENTES ZONAS GEOGRÁFICAS AFECTA A LAS DECISIONES DE 
TIPOS DE INTERÉS PARA DEFENDER LAS MONEDAS. TURQUIA, BRASIL….

INFLACIÓN. NO ES LO MISMO QUE ESTA VENGA POR EL LADO DE LA DEMANDA QUE POR EL LADO DE LA
OFERTA

CRECIMIENTO. ENFRIAMIENTO O CALENTAMINETO DE LAS ECONOMÍAS. CÍCLICO

LOS ULTIMOS AÑOS HEMOS VIVIDO UNA REPRESIÓN FINANCIERA NUNCA VISTA. SUS CONSECUENCIAS 
SON DESCONOCIDAS

PERO LA POLÍTICA MONETARIA AFECTA A LA ESTRUCTURA DE LA CURVA Y ESO GENERA OPORTUNIDADES 
DE GESTIÓN.
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CUPÓN: Los intereses que recibe el inversor, tanto de forma explícita (anual, semestral…) como implícita 
cuando es la diferencia entre el valor de compra y el valor final de amortización.
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Yield (rentabilidad): Es el retorno que tenemos del bono si lo compramos al precio indicado y lo 
mantenemos hasta el vencimiento y no se produce ningún evento de crédito.
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Duración: Es la media ponderada de los tiempos en los que se reciben los flujos de caja de los bonos, 
descontados al tipo de interés. Al descontarlos al tipo de interés de mercado nos mide la sensibilidad que 
tiene el bono a los cambios en los tipos de interés. 
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EN BUSCA DEL RIESGO ASIMÉTRICO
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FITRO CUANTITATIVO DE ACTIVOS. 
IRPT

01

MOMENTUM Y ENTONO MACRO

GRADO DE CONVINCIÓN

MODELIZACIÓN CARTERA

IMPLEMENTACIÓN
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OBJETIVOS

1.Maximizar rentabilidad por unidad de riesgo.

2.Alpha: simple pero que se pueda identificar en el medio plazo
frente a un asset allocattion tradicional y pasivo.

3.Sensibilidad a tipos de interés ajustada y casi nula por la
tipología de estrategias.

4. Volatilidad: Inferior al 5%



• USA, ALEMANIA, FRANCIA
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SPREADS 

CENTRALES VS. PERIFERIA01

SPREADS 

PERIFERIA VS. PERIFERIA02

SPREADS 

CURVAS TIPOS DE INTERÉS03

ENFOQUE  DIFERENTE DE LA INVERSIÓN EN RENTA FIJA

1. MERCADOS CORE:

2. PERIFERIA:

• ESPAÑA, ITALIA, PORTUGAL



SPREAD CURVAS 

TIPOS DE INTERÉS

(MACRO IDEA) 
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ALEMANIA 5YRS / 30YRS

Spread Curvas de Interés (POSITIVIZACIÓN)

13



ALEMANIA 5YRS / 30YRS

Spread Curvas de Interés (POSITIVIZACIÓN)

14



ALEMANIA 5YRS / 30YRS

Spread Curvas de Interés (POSITIVIZACIÓN)

15



ALEMANIA 5YRS / 30YRS

Spread Curvas de Interés (POSITIVIZACIÓN)

16



SPREADS PERIFERIA 

vs. 

CORE

(MDO, CREDITO RISK 

ON/OFF)
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ALEMANIA vs ITALIA 10YRS     

Spread Centrales vs Periferia (RISK ON/OFF)
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ALEMANIA vs ITALIA 10YRS     

Spread Centrales vs Periferia (RISK ON/OFF)
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ALOS GOBIERNOS RETORNO ABSOLUTO
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➢ Desde enero 2023 el equipo de ALOS AV, 
replica en ALOS GOBIERNOS, su modelo de 
gestión de carteras institucionales durante más 
de 25 años y de otros vehículos.

• Rentabilidad YTD a SEP23:  1,85%.
• Valor liquidativo (10 SEP del 2023): 

10,09 €
• Volatilidad anualizada (10 SEP 2023): 

2.05% 

RENTABILIDADES ANUALES OTROS 
VEHÍCULOS                                                          
AÑO 2021                                   +4.30%
AÑO 2022                                  +6,78%
YTD  2023                                   +1.85%
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ALOS busca acercar a todo tipo de clientes la experiencia de un equipo 
profesional con más de 25 años en el mundo de la renta fija, donde el 

riesgo no se traslada al cliente, sino que se gestiona de manera activa y 
adaptándose a los diferentes ciclos de tipos de interés.
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Este mensaje y cualquier archivo anexo puede contener información 

confidencial; la información en él contenida está dirigida exclusivamente a su 

destinatario. Si usted no es la persona destinataria, le advertimos que 

cualquier copia, distribución o almacenamiento están prohibidos y 

sancionados por la Ley. Si recibe este mensaje por error, le rogamos 

notifique de inmediato y proceda a borrarlo.

En cumplimiento del Reglamento General de Protección de Datos y Ley 

Orgánica 3/2018, de 5 de diciembre, de Protección de Datos Personales y 

garantía de los derechos digitales se informa al usuario que sus datos de 

carácter personal están incluidos en el registro de actividad del tratamiento 

de titularidad de ALOS INTERMEDIARIOS A.V. El usuario podrá ejercitar los 

derechos de acceso, rectificación, supresión, oposición, limitación y 

portabilidad de sus datos dirigiéndose mediante comunicación a la dirección 

de correo electrónico info@alosgestion.com o bien por correo postal a Alos 

Intermediarios AV, C/ Nuñez de balboa, 9 – 1º derecha, 28009 Madrid, 

España. También pueden ejercitarse estos derechos en los términos que la 

normativa aplicable establece y que pueden ser consultados en 

www.rggpd.com.

Para visualizar nuestra Política de privacidad y de protección de datos de 

carácter personal, por favor, siga el siguiente enlace: 

mailto:info@alosgestion.com
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