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Lo que no hicimos y hubiera sido un acierto

Pecado de omision
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. Qué ocurrio en 2022?




High yield corporativo en euros 5/7 ainos durante 2022
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Investment grade corporativo en euros durante 2022
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Evolucion de los tinos de interés durante 2022

|USGG10YR | 4.4627 +.0273
At 10:26 Op 4.4588

SGG10YR Index

Hi 4.4784 Lo 4.4432
98) Actions ~ 97) Edit =

4.4647 /4.4627
Prev 4.4354

2/31/2021 = 12/30/2022]=] [~ ™ Mov Avgs.# M Key Events

1D 30 1M 6M YD 1Y 5Y Max Daily v £ 1} v Table

X M Last Price 3.8748
T High on 10/24/22 4.2424

Track

£ |+ Average 2.9394
- 1 Low on 12/31/21 15101
¥s
%
.
¥
-~
R:

‘ Annotate = News

. Zoom

+ Related Dat [[RIRETE) Bl « 7 Edit Chart 3§

Ht1,5000

Line Chart

F3.5000

F3.0000

F2.5000

F-2.0000

:GTESP10YR Corp

Jan Feb Har Apr May Jun

31/12/2021

INIIERIE
Espana
USA

-0,11
0,56
1,62

31/12/2022
2,57
3,64
3,87

Dec

12/31/2021 =48 12/30/2022[= Local CCY |

LD 30 1M 6M YID 1Y 5¢Y Max Daily ¥ & 1F - Table

\

Last Price
M GTESP10YR Corp 3.6491
GECU10YR Index 2.5712
M USGG10YR Index 3.8748

96) Actions -

97) Edit ~

Mov Avgs ./

Track

Key Events

# Annotate =

News: ©. Zoom

Line Ch

+ Related Data + « # Edit Char

>4.0000

[ 57ss |
e §

i $3.0000

25712 -

= 2.0000

- 10000

=0.0000

Apr

2022

Jul

Nov



Y... ¢qué esta ocurriendo en 2023?




High yield corporativo en euros 5/7 aiios durante 2023
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Investment grade corporativo en euros durante 2023
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Evolucion de los tipos de interés durante 2023
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TENERLO CLARO ES INVERTIR SEGURO

. Como hemos rotado
nuestras carteras?

El valor de la gestion activa

CITYWIRE [ AAA

L.o tenemos claro. Y no es palabreria,

; . . €s compromiso.
Cuidamos tu patrimonio Invertimos nuestro capital

como cuidamos en los mismos productos
el nuestro. que ofrecemos.




Nivel de riesgo

Menor Riesgo Mayor Riesgo
dl I

B&H Deuda ISIN ESO0112618006

Fondo traspasable 2023 2022 2021 2020

YTD 16/11

Rentabilidad Anual +5,1% (2,3%) +5,1% (0,6%)

TAE desde inicio: +1,8% Vlda Media Cartera: 2,29
Rentab”ldad desde inicio: —|—7'0%

VD'EIlltldad desde inicio: 5'0 P . .
Volalitidad a 1 afio: 1,9 atrimonio Fondo: 23 MME€

YlEld cartera: +4'8°/ﬁ

Duracion ajustada: 1,7

Comision de Gestion: 0,3% Comision depositaria: 0,05% Depositario: Banco Inversis
MOORNINGSTAR 4
Gestor: Rafael Valera

cmy.ine [AAA]
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B&H Deud ARIMES

Las imposiciones a plazo fijo hay que
@sperar a vencimiento para no tener
2nalizacion

-

ibutar incrementos de capital mobiliario

El fondo tiene una duracion de casi el Riesgo de Reinversion. Una IPF
doble “garantizandonos” un tipo mas alto Tl E1[1al=Te| CCR-TH- I I-Tale AV ToREET oT=Ypp e
durante un mayor periodo de tiempo ~ donde estaran los tipos dentro de un afio

En BH Deuda una participacion son 10€ Normalmente una IPF te exige un importe
minimo para obtener un buen tipo

Bancos que jamas pensamos podrian caer, =)l BAEREICsiiERe (SN EIDR TN EN CIN IV /ON010]0:3
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Gestor: Rafael Valera

CITYWIRE [AAA



Nivel de riesgo

B&H Bonds  1sINcu.:1LU1988110927 ]

TAE desde inicio: + 3 P 2 %
O
5;9;%;2 Y—l_D +7’3 A) Rentab|||dad desdeinicio:+27‘r2%
VOlat|||dad desde inicio: 4_,0

Fondo traspasable

Rentabilidad 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Anual (8,6%) +4,6% +2,0% +12,7% (4,1%) +6,7% +6,3%

Comision de Gestion: 0,56%

Comisién de Exito: 3% sobre beneficio Patrimonio: 61 MM€
Depositario: UBS Group AG

Comision d itaria:  0,05%
omision depositaria %QHW:ESEE“ELI**

o Ive [ AAA|




Novedades en cartera con el ‘riesgo’ muy bien recompensado

Tasa de Nivel de Coeficiente Rati .,
, ating Emision
mora cobertura de solvencia
Lower Tier 2
n outlook
i) cajamar 2,2% 51,6% 15,8% © Call 2026 11,75%
CAJA RURAL pOS|t|VO .
Vencimiento 2031
9.44%
CoCo
iberCaja &= 2,9% 77,2% 12,9% outlook Call 2028 8,87%
estable Perpetuidad
y positivo 9,54%
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Nivel de riesgo

ey
Fondo traspasable TAE desde inicio: +6;8%
2023YTD +13,9% Rentabilidad gesdeinico: + 142, 9%
Volatilidad desde nicio: 10, 0

Rentabilidad 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
(16,9%) +20,5%  (0,7%) +20,5%  (10,2%) +14,3%  +6,6%

2015 2014 2013 2012 2011 2010

Anual
+95,4% +1,8% +21,5% +23,2% (7,2%) +9,2%

Comision de Gestion: 0,66 %

Comisién de Exito: 5% sobre beneficio

Patrimonio: 70 MME€
MCIRNNGETR, 4k

cmyine [AAA|

Depositario: UBS Group AG
Comision depositaria: 0,05%



B&H Flexible Atribucion de rentabilidad

Liquidez

Renta Fija

Renta Variable

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  2017-2023

Rent. B&H Flexible +14,3% (10,3%) +20,5% (0,8%) +20,6% (16,9%) +13,9%  +40,0%

Atribucion RV +6,1% (7.1%) +9,9% (0,3%) +17,4% (13,3%) +7,6% +18,5%

Atribucion RE +8,2% (3,2%) +10,6% (0,5%) +3,2% (3,6%) +6,3% +21,8%

| (17,2%) (0,5%) +32,: (24,5%) 16,1 +38,6%
(5,5%) 16,9 (1,0%) 6,9 (7,9%) - +37,8%

MOORNINGSTAR sk 5k e S 4

Gestor: Rafael Valera
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