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¿Qué buscamos cuando hablamos de generación de rentas?

GENERACIÓN DE RENTAS: COBRO 

DE DIVIDENDOS Y CUPONES

APRECIACION DEL CAPITAL A L/P 

EN LOS ACTIVOS INVERTIDOS

ALTA VISIBILIDAD 

DE RETORNO

MÁS CONTROL DEL 

RIESGO

TODO ELLO SOLO SE CONSIGUE CON UNA FUERTE DISCIPLINA DE EJECUCIÓN
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TIPO DE ACTIVO

• La renta variable es un tipo de inversión formada por activos financieros en 
los que la rentabilidad no está garantizada. Por ejemplo, una acción.R.VARIABLE

REITs (SOCIMIs)

HIGH YIELD

• Son sociedades de inversión inmobiliaria que cotizan en bolsa.

• Son aquellas emisiones de deuda con calificaciones de calidad crediticia bajas.

GRADO DE INVERSIÓN • Son emisiones de deuda de alta calidad crediticia.

DEUDA CORPORATIVA • Deuda emitida por las empresas (cotizadas o no cotizadas)
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Tipos de instrumentos

https://economipedia.com/definiciones/accion.html
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ESTRUCTURA DE CAPITAL

• Activo financiero que representa una parte alícuota del capital social de una 

sociedad anónima.ACCIONES

BONOS

CONVERTIBLES

• Son instrumentos de deuda que emiten los gobiernos y las compañías para 

financiar sus actividades.

• Es un tipo de bono que da el derecho a su poseedor a cambiarlo por acciones 

de la compañía en un momento concreto y a un precio pactado previamente.

PAGARÉS
• Es un instrumento de deuda que consiste en la promesa de abonar una cantidad 

determinada a su legítimo tenedor en una fecha futura.

Tipos de instrumentos
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RENTAS 

AJUSTADAS 

POR RIESGO

RIESGO RENTABILIDAD

¿ES SUFICIENTE LA 

COMPENSACIÓN POR EL 

RIESGO ASUMIDO?

¿CUÁL ES LA 

RENTABILIDAD ESPERADA 

POR CADA ACTIVO?

¿QUÉ NIVEL DE YIELD GENERA EL 

SUBYACENTE INVERTIDO?

YIELD

Equilibrio entre yield, riesgo y rentabilidad
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• Necesarios sectores con crecimiento estructural para el crecimiento de la propia compañía.

• Generadora de caja para que no falle en el pago de dividendos.

• Pueda mantener un dividendo creciente.

• Se encuentre en unos múltiplos atractivos.

Crecimiento estructural

Generación de caja 

Dividendo creciente

Atractiva de valoración

Renta variable
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UNILEVER – RESUMEN DEL NEGOCIO

CUIDADO PERSONAL Y BELLEZA

43 % Ventas

€ 25,9bn

NUTRICIÓN

23 % Ventas

€ 13,9bn

CUIDADO DEL HOGAR

21 % Ventas

€ 12,4bn

HELADOS

13 % Ventas

€ 7,9bn

€ 60,1bn

Ingresos Ingresos

IngresosIngresos

Ingresos

18 %
vs. €52,4bn 2021 vs. 16,6% 2021

Margen operativo (%) Rent. dividendo

4,0 %
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UNILEVER – EVOLUCIÓN DE LAS PRINCIPALES CIFRAS FINANCIERAS
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Excelente track record en un negocio resistente a las crisis y generador de caja 
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UNILEVER – Dividendos
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DANONE – RESUMEN DEL NEGOCIO

€ 27,7bn
Ingresos

12,2 %
vs. €24,3bn 2021 vs. 13,7% 2021

Margen operativo(%) Rent. dividendo

3,5 %

Specialized Nutrition (31 % de las ventas) Waters (14 % de las ventas)

Essential Dairy and Plant-Based (55 % de las ventas) 
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UNILEVER – EVOLUCIÓN DE LAS PRINCIPALES CIFRAS FINANCIERAS
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Excelente track record en un negocio resistente a las crisis y generador de caja 
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DANONE – Dividendos
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DANONE – RESUMEN DEL NEGOCIO

Ventas Margen 

EBITDA

€ 25,2bn

€ 19,3bn

€ 6,1bn

27,3 %

30,5 %

22,5 %
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BAYER – EVOLUCIÓN DE LAS PRINCIPALES CIFRAS FINANCIERAS
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Excelente track record en un negocio resistente a las crisis y generador de caja 
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BAYER – Dividendos
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Renta Fija – Rating
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Renta Fija – caso práctico bono L’Oreal
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Renta fija– caso práctico bono L’Oreal

El bono vence el día 19 de mayo de 2025

La calificación crediticia es grado de inversión AA
La cantidad emitida por la compañía es de 1.000M€                

(la liquidez de la emisión depende de la cantidad emitida)

El cupón de este bono es de 3,125 % anual

TAMAÑO 

EMISIÓN

VENCIMIENTO CUPÓN

CALIFICACIÓN
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Renta fija– escenarios bono L’Oreal

Compra a 98 Compra a 100 Compra a 102

4,57 % YTM
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3,12 % YTM 1,57 % YTM
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L’Oreal – EVOLUCIÓN DE LAS PRINCIPALES CIFRAS FINANCIERAS
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Introducción a LIFT AM
LIFT es una de las firmas independientes lideres en el asesoramiento y gestión de activos dirigidos a 
clientes institucionales, empresas y grupos familiares.

2015
Fundación

+330 M€
Activos bajo 

asesoramiento

100%
Propiedad de              

sus socios

Comprometidos

Asesoramos y gestionamos diversas estrategias de inversión sobre 

3 verticales: activos cotizados, inmobiliario y private equity.

FONDOS COTIZADOS

Estrategia de inversión que combina lo mejor de la filosofía del value

investing junto con el análisis profundo y proceso de inversión disciplinado de 

un Private Equity

INMOBILIARIO

Gestión de 3 SOCIMIs

PRIVATE EQUITY

Asesoramos en la toma de participaciones en 

empresas no cotizadas o fondos de Private

Equity, así como en el diseño a medida de 

soluciones de Private Equity para Family

Offices e inversores institucionales.Líder en el mercado residencial de 

vivienda inversa través de nuestra 

división Almagro Capital.

1º SOCIMI española 

especializada en 

cloud kitchens.

Nuestro equipo asesora dos fondos de inversión y dos planes de 

pensiones situados todos ellos como referentes en su categorías.
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LIFT INCOME (ISIN LU2075344551) – EXCELENTE TRACK RECORD

EVOLUCIÓN DEL FONDO CONTRA LA CATEGORÍA 

MORNINGSTAR DESDE EL LANZAMIENTO

Nuestro fondo se posiciona en el 1º decil de su categoría (Mixto Defensivo)

+14,6%
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LIFT Income Fund (Clase R1) Cat. Morningstar (Mixto Defensivo Global EUR)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Ranking1

2023 3,9% 0,5% 0,1% 1,1% -0,1% 0,0% 1,1% -0,4% -1,1% -0,7%

2022 0,0% -1,1% 0,4% 0,2% -0,4% -3,9% 1,1% -0,7% -3,8% -1,2%

2021 0,6% 1,3% 1,4% 1,3% 1,7% 0,6% 0,3% 1,1% 0,5% -0,3%

2020
*
Datos de DIP -  LIFT Income Fund (Clase R1) desde 04/11/2020

1
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