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;Qué buscamos cuando hablamos de generacién de rentas?

GENERACION DE RENTAS: COBRO APRECIACION DEL CAPITAL AL/P
DE DIVIDENDOS Y CUPONES EN LOS ACTIVOS INVERTIDOS

5%

@ ALTA VISIBILIDAD MAS CONTROL DEL @
DE RETORNO RIESGO
—@[ TODO ELLO SOLO SE CONSIGUE CON UNA FUERTE DISCIPLINA DE EJECUCION ]%—




Tipos de instrumentos

LIFL

RENTA FIJA

R.VARIABLE

REITs (SOCIMIs)

HIGH YIELD

GRADO DE INVERSION

DEUDA CORPORATIVA

AN

TIPO DE ACTIVO

La renta variable es un tipo de inversidon formada por activos financieros en
los que la rentabilidad no estd garantizada. Por ejemplo, una accion.

Son sociedades de inversion inmobiliaria que cotizan en bolsa.

Son aquellas emisiones de deuda con calificaciones de calidad crediticia bajas.

Son emisiones de deuda de alta calidad crediticia-

Deuda emitida por las empresas (cotizadas o no cotizadas)



https://economipedia.com/definiciones/accion.html

Tipos de instrumentos

LIFL

ESTRUCTURA DE CAPITAL

+ Activo financiero que representa una parte alicuota del capital social de una
ACCIONES sociedad anénima.

» Es un tipo de bono que da el derecho a su poseedor a cambiarlo por acciones
CONVERTIBLES de la compaiia en un momento concreto y a un precio pactado previamente.

» Son instrumentos de deuda que emiten los gobiernos y las compaiiias para
financiar sus actividades.

PAGARES * Es uninstrumento de deuda que consiste en la promesa de abonar una cantidad
determinada a su legitimo tenedor en una fecha futura.




Equilibrio entre yield, riesgo y rentabilidad

;QUE NIVEL DE YIELD GENERA EL
SUBYACENTE INVERTIDO?

RENTAS
AJUSTADAS
POR RIESGO

RIESGO RENTABILIDAD

¢ES SUFICIENTE LA
COMPENSACION POR EL

;CUAL ES LA

RIESGO ASUMIDO? POR CADA ACTIVO?

RENTABILIDAD ESPERADA

Frinciples for

Investment



Renta variable

‘ Crecimiento estructural

‘ Generacion de caja

‘ Dividendo creciente

‘ Atractiva de valoracion

« Necesarios sectores con crecimiento estructural para el crecimiento de la propia compaiia.

» Generadora de caja para que no falle en el pago de dividendos.
* Pueda mantener un dividendo creciente.

 Se encuentre en unos multiplos atractivos.
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UNILEVER - RESUMEN DEL NEGOCIO

Ingresos Margen operativo (%) Rent. dividendo
€ 60,1bn 18 % 4,0 %
vs. €52,4bn 2021 vs. 16,6% 2021
CUIDADO PERSONAL Y BELLEZA NUTRICION
€ 25,9bn ' 2 € 13,9bn
Ingresos Ingresos
43 % ventas 23 % ventas

€ 12,4bn € 7,9bn
Ingresos Ingresos
21 % ventas 13 % ventas
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UNILEVER - EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES CIFRAS FINANCIERAS

PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS (€bn)
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Excelente track record en un negocio resistente a las crisis y generador de caja
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UNILEVER - Dividendos

LIFL
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DANONE - RESUMEN DEL NEGOCIO

LIFL

Ingresos Margen operativo(%) Rent. dividendo

€ 27,7bn 12,2 % 3,5 %

vs. €24,3bn 2021 vs. 13,7% 2021

Essential Dairy and Plant-Based (55 % de las ventas)
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UNILEVER - EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES CIFRAS FINANCIERAS

PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS (€bn)

MZOO%ZOZZ
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Excelente track record en un negocio resistente a las crisis y generador de caja
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DANONE - Dividendos

LIFL
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DANONE - RESUMEN DEL NEGOCIO

Pharma-
ceuticals

Consumer

Health

Ventas Margen
EBITDA

€ 25,2bn
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BAYER - EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES CIFRAS FINANCIERAS

PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS (€bn)
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Excelente track record en un negocio resistente a las crisis y generador de caja
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BAYER - Dividendos

LIFL
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Renta Fija - Rating

RATING
AAA
AA+

CCC+
CCC
CCC-
CcC

GRADO DE INVERSION

HIGH YIELD
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Renta Fija - caso practico bono L’Oreal

LI1¥FTL

ORFP 3 %3 05/19/25 €199.662 +.021 99.595/99.729 3.409/3.312
A 9:50 =X == Source BGN
WECIPENE] Acciones +  Params - Pg 1/13 Descripcion de valor: bono

Notes 95) Compr 96 Vender
26) Descripcién de emisor
Paginas Informacion de emisor Identificadores
S Nombre L'OREAL SA FIGI BBGO1GM4MK10
oL D Industry Productos de consumo (BCLASS) ISIN FROO1400HX73
Informacion de valor NUmero ID ZK6021461
Mkt Iss EURO MTN Ratings
16 Ratings Pais/reg FR Divisa EUR Moody's Aal
ficadores Ranking Sr Unsecured Serie EMTN S&P AA
Cupon  3.125000 Tipo Fijo Composite AA
Frec Anual
Jmas Base ACT/ACT Precio 99.79600 Emision y operacion
23 Cupones Vence 05/19/2025 Oferta nva 99.796 Emitido/Vigente
' 0 MAKE WHOLE @10.000 until 04/19/25/ CALL 04/.. EUR 1,000,000.00 (M) /
e e Sprd emi  -10.00bp vs MIDSWAPS EUR 1,000,000.00 (M)
o s Calculo  (1)STREET CONVENTION Minimo/Incremento
: Fecha de valuacion 05/11/2023 100,000.00/ 100,000.00
Fecha de devengo 05/19/2023 Nominal 100,000.00
1ra liquidacion 05/19/2023 Contable JOINT LEADS
ler cupon 05/19/2024 Bolsa EURONEXT-PARIS

13 Reg/Impuesto

I8 HDS [enedores

66) Enviar borg

=PRI



Renta fija- caso practico bono L’Oreal

/ El bono vence el dia 19 de mayo de 2025

VENCIMIENT

\

/ El cupén de este bono es de 3,125 % anual \

o

o
/ CALIFICACI

MoobDy’s

itch Ratin o5

La calificacion crediticia es grado de inversion AA

\

V4

@)

N

CUPON

o
/TAMANO

EMISION €

La cantidad emitida por la compafiia es de 1.000M€
(la liquidez de la emision depende de la cantidad emitida)

AN

AN




Renta fija- escenarios bono L’Oreal

LIFT
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Compra a 98

4,57 % YTM

Fecha

atual DEsembolso

100524 CoObro de
cupon

Cobro del
nominal
mas el
cupoén

19/05/25

Compra a 100

3,12% YTM

Fecha

actual DE€Sembolso

100524 Cobro de
cupon

Cobro del
nominal
mas el
cupon

19/05/25

21

Compra a 102

1,57 % YTM

Fecha

actual DEsembolso

100524 CObro de
cupon

Cobro del
nominal
mas el
cupon

19/05/25
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L’Oreal - EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES CIFRAS FINANCIERAS
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PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS (€bn)
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Introduccion a LIFT AM

LIFT es una de las firmas independientes lideres en el asesoramiento y gestion de activos dirigidos a
clientes institucionales, empresas y grupos familiares.

LIFL

20 1 5 Asesoramos y gestionamos diversas estrategias de inversion sobre

3 verticales: activos cotizados, inmobiliario y private equity.
Fundacién

FONDOS COTIZADOS

Estrategia de inversion que combina lo mejor de la filosofia del value
investing junto con el analisis profundo y proceso de inversion disciplinado de
+ 3 3 O M€ un Private Equity
Activos bajo
asesoramiento

Nuestro equipo asesora dos fondos de inversion y dos planes de
pensiones situados todos ellos como referentes en su categorias.

100%

Propiedaf:i de INMOBILIARIO PRIVATE EQUITY
sus socios
Gestion de 3 SOCIMIs Asesoramos en la toma de participaciones en
empresas no cotizadas o fondos de Private
INVERSA residencial DIGITAL Equity, asi como en el disefio a medida de
) m @ KITCHENS soluciones de Private Equity para Family
Comprometidos Lider en el mercado residencial de 1° SOCIMI espafiola Offices e inversores institucionales.

vivienda inversa través de nuestra especializada en
m division Almagro Capital. cloud kitchens.

igratory of

Sigrat
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LIFT INCOME (ISIN LU2075344551) - EXCELENTE TRACK RECORD

MORNINGSTAR

LIFL

Nuestro fondo se posiciona en el 1° decil de su categoria (Mixto Defensivo) Yo
EVOLUCION DEL FONDO CONTRA LA CATEGORIA
MORNINGSTAR DESDE EL LANZAMIENTO
20%
+14,6%
15%
10%
5%
0%
-2,1%

-5%

-10%

nov.-20 ene.-21 mar.-21 may.-21  jul.-21

sep.-21  nov.-21 ene.-22 mar.-22 may.-22  jul.-22

e | |FT Income Fund (Clase R1)

sep.-22 nov.-22 ene.-23 mar.-23 may.-23  jul.-23

Cat. Morningstar (Mixto Defensivo Global EUR)

sep.-23  nov.-23

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ao Ranking1
2023 39% 05% 01% 1,1% -0,1% 00% 1,1% -0,4% -1,1% -0,7% 1,2% 5,7% 12/100
2022 00% -1,1% 04% 02% -04% -39% 1,1% -0,7% -3,8% -12% 3,1% -0,4% -6,7% 15/100
2021 06% 13% 14% 13% 1,7% 06% 03% 1,1% 05% -03% -06% 1,7% 9,9% 3/100
2020 54% 04% 5,8%

"Datos de DIP - LIFT Income Fund (Clase R1)desde 04/11/2020

Percentil Morningstar

Sigratory of
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