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Invertir en Small Caps
Siempre es un buen momento, si se hace con un Método Value…

Source: https://anchorcapital.com/process/
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Invertir en Small Caps
…especialmente en Europa los últimos 20 años…

Source: Bloomberg
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Invertir en Small Caps
…pero los últimos 2 años han generado un buen punto de entrada

Source: Bloomberg
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Método de Inversión: Value investing
Desarrollo Propio en 3 etapas

Creación de Valor

Generación
de ideas

Análisis de
nuestras ideas

Gestión de
nuestras ideas

Compounders
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Método de Inversión: Generación de ideas
Tendencias Estructurales

Generación

Análisis

Gestión

Energía

AI
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Método de Inversión: Generación de ideas
Teoría de las derivadas

Generación

Análisis

Gestión

Primera Derivada
Nueva 

Tecnología

Tercera Derivada
Negocios

Beneficiados

Segunda Derivada
Desarrollo 

Tecnológico

Riesgo -+

Internet

e-commerce

COVID-19
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
La primera derivada no es Buy&Hold…

Generación

Análisis

Gestión
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
…y al final SIEMPRE la valoración importa

Generación

Análisis

Gestión
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
…por muy extraordinarias que sean las compañías

Generación

Análisis

Gestión
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
LA CADENA DE VALOR DEL HIDROGENO VERDE

Generación

Análisis

Gestión
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
Ejemplo de Primera Derivada

Generación

Análisis

Gestión



13

Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
La Primera Derivada SIEMPRE tiene mucho riesgo…

Generación

Análisis

Gestión
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
…especialmente si estamos en pérdidas operativas

Generación

Análisis

Gestión
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
Ejemplo de Segundas Derivadas

Generación

Análisis

Gestión
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
DCC: ejemplo de adaptación a las tendencias…

Generación

Análisis

Gestión
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
…que tampoco es Buy&Hold

Generación

Análisis

Gestión
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Método de Inversión: Gestión de las ideas

Creación de Valor

Generación
de ideas

Análisis de
nuestras ideas

Gestión de
nuestras ideas

Compounders
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Generación

Análisis

Gestión

Beta Volatilidad

MyInvestor Value 0,54 15,2

MSCI World Net Return (EUR) 1,00 15,8

Beta Volatilidad

MyInvestor Value 0,73 15,2

MSCI Europe Small Net Return (EUR) 1,00 18,5

Gestión de las ideas: Control del Riesgo
La Volatidad SIEMPRE es Riesgo en una cartera



20

Generación

Análisis

Gestión

Gestión de las ideas: Control del Riesgo
Una cartera DESCORRELACIONADA tiene menor Riesgo (Volatilidad)… 
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Generación

Análisis

Gestión

Gestión de las ideas: Control del Riesgo
…aunque las compañías tengan volatilidad elevada
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Generación

Análisis

Gestión

Gestión de las ideas: Control del Riesgo
La Gestión Activa no es Buy&Hold…
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Generación

Análisis

Gestión

Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre TOTAL

SHARES IN 7 4 4 1 1 4 4 25

SHARES OUT 12 2 2 0 2 3 1 22

IN IN - OUT OUT

(+) MAREL HF (+) TRIGANO SA (-) CIE AUTOMOTIVE SA

(+) CEMENTIR HOLDING NV (+) DE'LONGHI SPA (-) TI FLUID SYSTEMS PLC

(+) LECTRA (+) ROCKWOOL INTL (-) GRANGES AB

(+) REPLY SPA (+) DUERR AG (-) ING GROEP NV-CVA

(+) ASSOCIATED BRITISH FOODS (+) ADIDAS AG (-) BNP PARIBAS

(+) TECHNOGYM SPA (=) FUCHS PETROLUB (-) FRESENIUS SE

(+) AKWEL (-) PALFINGER AG

(+) DANIELI & CO-RSP (=) BRENNTAG AG

(+) FENIX OUTDOOR INT. (-) ALIMAK GROUP AB

(+) BENETEAU (-) MEARS GROUP PLC

(+) PEUGEOT SA (=) GRUPO EZENTIS SA

(+) FAES FARMA SA (=) TT ELECTRONICS PLC

(+) ANDRITZ AG (+) SOCIETE POUR L'INFORMATIQUE

(+) ELECTROLUX AB-SER B (=) HUNTSWORTH PLC

(+) PONSSE OYJ (+) REPLY SPA

(+) FORFARMERS NV (+) BUCHER INDUSTRIES AG-REG

(+) ECONOCOM GROUP

(+) ESPRINET SPA

(+) MARR SPA

(=) RHI MAGNESITA NV

(=) LEONARDO SPA

Tendencia nueva o en aceleración
Tendencia que no se ve afectada
Tendencia negativa o en desaceleración

(+)
(=)
(-)

Net Cash

Low Debt

High Debt

Gestión de las ideas: Control del Riesgo
…con la Rotación se baja el Riesgo…
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Generación

Análisis

Gestión

Gestión de las ideas: Control del Riesgo
…y se incrementa el potencial de la cartera

DESDE MÁXIMO HISTÓRICO DESDE MÁXIMO 52 SEMANAS

Cartera MyInvestor Value -56% -29%

MSCI Europe Small Cap (EUR) -28% -14%

Diferencia +28% +15%



2021 (1) 2022 2023 Desde Inicio (2) Beta Volatilidad

MyInvestor Value +0,92% -2,77% +14,09% +11,96% 0,54 15,2

MSCI World Net Return (EUR) +0,00% -12,78% +19,60% +4,32% 1,00 15,8

Diferencia +0,92% +10,01% -5,51% +7,64%
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(1)Desde 19/11/2021
(2)Desde 19/11/2021 hasta 31/12/2023

Método de Inversión: Track record
➢ Fondo MyInvestor Value (2021- Hoy)

2021 (1) 2022 2023 Desde Inicio (2) Beta Volatilidad

MyInvestor Value +0,92% -2,77% +14,09% +11,96% 0,73 15,2

MSCI Europe Small Net Return (EUR) -0,69% -22,50% +12,74% -13,23% 1,00 18,5

Diferencia +1,61% +19,73% +1,35% +25,19%

(1)Desde 19/11/2021
(2))Desde 19/11/2021 hasta 31/12/2023
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Método de Inversión: Track record
➢ Track record Estrategia (2019-2023)

+81,5% (+14,8% anual)

+55,3% (+10,6% anual)

+34,1% (+7,0% anual)

+53,3% (+10,4% anual)

+26,4% (+5,2% anual)



ANEXO I
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
Digitalización

Generación

Gestión

FAANG (Primera derivada)

SDITRN (Segunda derivada)
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Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
Iberian Value 2020
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Generación

Gestión

Teoría de las Derivadas: Value y Tendencias
Iberian Value 2020….hasta Iberian Value 2022



Electrificación y Sostenibilidad
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Iberian Value 2022



Electrificación y Sostenibilidad
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Iberian Value 2022 (31/05/2022) hasta 15/01/2024

Primera derivada

Segunda derivada

Retorno Total -13,40% -85,11% -42,48% +8,03% -33,24%

Retorno Total -4,56% -33,76% +28,99% +88,07% +19,69%

Índices

Retorno Total +13,74% -1,14% +25,73% +11,83% +12,54%

MSCI World Net 
Total Return

EUR

MSCI Europe
Small Net Total 

Return EUR
NASDAQ

MSCI Europe
Net Total Return

EUR
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