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Fondos Altex con DIPS
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Precios actualizados a 29 de noviembre de 2024

Fondo Noviembre 2024 5 años 5 años anualizado

Altex Momentum 9,54% 24,24% 56,76% 9,41%

Altex Quality 13,16% 28,31% 79,03% 12,35%

Altex P. Growth 14,82% 20,72% 64,99% 10,53%



Renta Variable vs Renta Fija
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El mejor activo es la RV

Renta Variable

Renta Fija

Efectivo



Macro



El inversor medio no lo hace muy bien
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Y aun así... es mejor eso que tener el dinero parado



El gestor medio tampoco lo hace muy bien
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La gestión activa está en crisis



Lo que de verdad quieren los inversores
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• Gana como los índices cuando suban

• Protege todo cuando bajen



Lo que en Altex Asset Management podemos dar
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• Ganar como los índices cuando suban

• Proteger una buena parte cuando bajen

• Aumentar la rentabilidad a largo plazo



Análisis Técnico, Cuantitativo o Fundamental
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Depende del horizonte temporal

Análisis 

Cuantitativo

Análisis 

Técnico

Análisis 

Fundamental

Días, semanas, meses Trimestres, años Más de 3 años

Paciencia requerida al inversor +++



Altex Asset Management
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Combinamos lo mejor de cada disciplina

Mercados Bajistas Mercados Alcistas

Análisis 

Técnico

Análisis 

Fundamental

Análisis 

Cuantitativo



Mercados Alcistas: La Renta Variable tiene varias caras
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El análisis cuantitativo nos dirige a los factores

Momentum

Growth
Quality
S&P500

Size
Value

Dividend
Low Vol



Sistema Dinámico de Cobertura sobre Índices (DIPS) 
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Estrategia de cobertura rentable

2015
[Nov-Feb]

DIPS:+11,01%

S&P  500: -13,31%

2018
[Oct-Dic]

2020
[Feb-Mar]

2022
[Ene-Oct]

S&P  500: -19,61% S&P  500: -33,92% S&P  500: -25,38%

DIPS:+14,55% DIPS:+18,76% DIPS:+40,75%

• El sistema aplica reglas fijas basadas en análisis técnico.

• En las Crisis: Pánico, falta de liquidez, alta correlación , sobreventa, sobrecompra, tendencia

• Ajuste dinámico, de 0% a 100%, según la fase de la caída (inicio, extensión o agotamiento)

• Opera sólo con posiciones cortas en futuros del índice (líquido y eficiente en costes)

• Pierde poco en periodos alcistas: Máxima caída acumulada = -12.69%



Sistema Dinámico de Cobertura sobre Índices (DIPS) 
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Estrategia de cobertura rentable



Sistema Dinámico de Cobertura sobre Índices (DIPS) 
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Estrategia de cobertura rentable

2015
[Nov-Feb]

DIPS:+16,39%

NASDAQ 100: -16,01%

2018
[Oct-Dic]

2020
[Feb-Mar]

2022
[Ene-Oct]

DIPS:+11,83% DIPS:+17,21% DIPS:+33,07%

• El Nasdaq 100 es más tendencial y el sistema es más eficiente aquí (no cambiamos las reglas)

• Máxima caída acumulada = -13.60%

• Igual que en S&P 500 mayor probabilidad y volumen de ganancia en correcciones grandes (>10%)

NASDAQ 100: -16,43% NASDAQ 100: -23,28% NASDAQ 100: -33,92%



Sistema Dinámico de Cobertura sobre Índices (DIPS) 
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Estrategia de cobertura rentable



Sistema Dinámico de Cobertura sobre Índices (DIPS) 
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Estrategia de cobertura rentable



Altex Asset Management
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Gestión activa con la disciplina de la pasiva

Gestión Pasiva Gestión Activa

Rentabilidad de 
mercado

Reglas claras
Transparencia

Rotación
Protección 

Selección 
discrecional

www.altex-am.com

Rentabilidad superior



Ganar y Proteger

info@altex-am.com www.altex-am.com +34 913 83 61 30
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