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Que sea sencillo no significa que sea fácil



PROPÓSITO 

Una aproximación sensata

Lo que pretende este libro es ofrecer algo 
intermedio: una aproximación sensata a la 
inversión, despojada de misterio y de jerga. 
El objetivo es hacer accesible el tema de la 
inversión a las muchas personas que lo 
encuentran potencialmente interesante pero 
desconcertante. 
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IDEA CLAVE

La paradoja de la inversión

Para tener éxito, el inversor debe 
comprender primero la paradoja de la 
inversión: se trata de una disciplina sencilla, 
pero no fácil. 
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IDEA CLAVE

Vulnere viresco

“A través de mi herida me fortalezco”. Es 
el lema perfecto para el gestor de 
inversiones. En este ámbito, hay muchos 
errores de los que aprender. Cualquier 
gestor que solo tenga éxitos de los que 
hablar no es más que un charlatán o un 
novato. 
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IDEA CLAVE

Largo plazo

Debido a su volatilidad a corto plazo, 
cualquier dinero que un inversor destine a 
renta variable debe considerarse una 
inversión a largo plazo. 
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IDEA CLAVE

Temperamento

Las personas cuyo temperamento no es 
adecuado para la inversión en renta variable 
a largo plazo deben conformarse con 
obtener rentabilidades más bajas con menos 
sobresaltos en el camino.
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IDEA CLAVE

Elegir a un gestor

Elegir a un gestor que ofrezca una alta 
probabilidad de superar al mercado a largo 
plazo no es muy complicado, pero tampoco 
es fácil, porque requiere tiempo, esfuerzo y 
conocimiento del desempeño de los 
distintos gestores. 
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IDEA CLAVE

Convicciones

Los gestores deben mostrar un interés 
genuino en lo que hacen: en los mercados, 
las empresas y los negocios. Si de verdad se 
interesan, seguro que tendrán convicciones. 
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IDEA CLAVE

Filosofía de inversión

Los gestores deben contar con un enfoque 
de inversión definido y consistente que 
pueda explicarse de una manera sencilla y 
clara en unas pocas palabras. 

9

C
O

N
TE

N
ID

O



IDEA CLAVE

Coraje

Los gestores también necesitan tener el 
coraje para actuar de acuerdo con sus 
convicciones en las situaciones difíciles. 
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IDEA CLAVE

Marcar la diferencia

Elegir al gestor adecuado puede marcar, a largo 
plazo, una diferencia enorme en los resultados. 
La gestión de inversiones es un negocio muy 
individualista, por lo que tener cierto 
conocimiento de las personas involucradas es 
imprescindible. Debemos leer sobre ellos y 
comprender lo que dicen y hacen. 
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IDEA CLAVE

El inversor en valor

Los periodos en los que la rentabilidad a 
corto plazo es dolorosamente baja son una 
carga que todos los verdaderos inversores 
en valor deben saber soportar con 
templanza. 
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IDEA CLAVE

El mismo idioma

El inversor en valor se asegura de que los 
nuevos miembros de su equipo compartan 
su filosofía de inversión. De esta forma, los 
colegas se entienden entre sí porque hablan 
el mismo idioma. 
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IDEA CLAVE

Distantes

A largo plazo, los inversores en valor 
tienen ventaja si se mantienen distantes, se 
muestran escépticos respecto a las 
predicciones y se centran en unas pocas 
medidas de valoración y en un análisis 
básico y de sentido común de la empresa. 
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CONCLUSIÓN

La reflexión difícil

La reflexión cuidadosa y calmada, que 
siempre es difícil e infrecuente, acaba 
deshaciendo cualquier nudo. 
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